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Poslovni indeks kovinarjev — Oktober 2026

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
podatke za mesec September 2026 je pripravilo GZS - ZdruZenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - KOVindeks

KOVindeks september 2026: Poslovna dinamika se je obcutno okrepila

Septembrski KOVindeks se je z avgustovskih 53,3 zvisal na 61,3 tocke in Cetrti mesec zapored
ostal nad mejo 50 tock. Gre za najvisjo vrednost v zadnjih Stirih mesecih. Tokrat je pozitivna
slika tudi precej bolj usklajena kot avgusta, saj se je poslovna dinamika okrepila pri proizvodniji,
novih narocilih in prihodkih. NajizrazitejSe izboljSanje je pri proizvodniji in poslovnih prihodkih,
katerih kazalnika sta dosegla 71,2 tocke. Prihodki so se tako moc¢no okrepili po avgustovskem
padcu na 34,2 tocke. Hkrati so se nova narocila z nevtralnih 50,0 zviSala na 67,3 tocke, kar
pomeni, da septembrskega izboljSanja ne poganjata le proizvodnja in prihodki, temvec ga
podpira tudi ugodnejSe gibanje povprasevanja. Prirazlagi tako izrazitega mesecnega premika je
vendarle potrebna dolocena previdnost. September sledi avgustu, ko lahko poletni dopusti in
drugacen ritem poslovanja vplivajo na obseg aktivnosti, dobav in prihodkov. Del septembrskega
izboljsanja zato lahko pomeni tudi vrnitev podjetij v obi¢ajnejsi poslovni ritem. Podatki kljub temu
kaZejo, da avgustovskega padca prihodkov ni spremljalo trajnejSe poslabsanje proizvodnje in
narocCil. Na podrocju zaposlovanja ostajajo razmere stabilne. Kazalnik se je sicer s 60,5 znizal
na 55,8 tocke, vendar je Se vedno nad nevtralno mejo, vecina podjetij pa Stevila zaposlenih ni
spreminjala. Nekoliko ugodnejsa so tudi poslovna pricakovanja, saj se je poslovni optimizem
zvisal s 50,0 na 53,8 tocke. Dobavni roki ter zaloge vhodnih materialov in konénih izdelkov pri
vecini podjetij ostajajo nespremenjeni. Med podjetji, ki porocajo o spremembi dobavnih rokov,
prevladuje njihovo skrajSanje, zato rezultati ne kaZejo povecevanja pritiskov v dobavnih verigah.

Septembrski rezultati kazejo obcutno okrepitev poslovne dinamike po neenotnem avgustu.
Posebej spodbudno je, da se hkrati izboljSujejo proizvodnja, nova narocila in prihodki. Za oceno,
ali gre za trajnejSe izboljSanje razmer v panogi, pa bo pomembno predvsem gibanje teh
kazalnikov v prihodnjih mesecih.

avg.26 sep.26 Kratkorocni trend Dolgorocni trend

Kovindeks =~ 53,3 61,3 povedanje - hitrej$i tempo 4 - mese&ni vrh
Stevilo zaposlenih 605 55,8 izbolj$anje - pocasnejsi tempo 3 - mesecnivrh
Poslovni prihodki 34,2 712 povecanje - obrnitev trenda 1 - mesecnivrh
Zaloga vhodnih materialov 55,6 55,8 izboljSanje - pocasnejsi tempo 6 - mesecnivrh
Zaloga kon¢nih lastnih izdelkov 579 51,9 izboljsanje - pocasnejsi tempo 2 - mesecnivrh
Koli¢ina novih narodil 50,0 673 izbolj$anje - hitrej$i tempo 4 - mesecnivrh
Poslovni optimizem 50,0 53,8 izboljsanje - pocasnejsi tempo 3 - mesecnivrh

Dobavni roki vhodnih mat. 50,0 44?2 kréenje - obrnitev trenda 1 - mesecno dno
Proizvodnja 52,6 712 izboljsanje - hitrejsi tempo 2 - mesecnivrh

Slika 1: Kovindeks — September 2026
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Rezultati vprasalnika - Kovindeks avgust 2026 [n=19]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti) 5 8 6

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente) 0 19 0

poslovni optimizem za leto 2026 3 12 3
kolicina (novih) narocil 4 1 4
zaloga koncanih (lastnih) izdelkov 4 8 7
zaloga vhodnih materialov | 2 12 4
posl.prihodki 8 9 2
Stevilo zaposlenih 0 15 4

Poslabsanje Ni sprememb Izboljsanje

Rezultati vprasalnika - Kovindeks september 2026 [n=26]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti) 4 7 15
dobavni roki (za vhodne materiale in
K 1 21 4
omponente)
poslovni optimizem za leto 2026 7 10 9
kolic¢ina (novih) narocil 4 ) 13
zaloga koncanih (lastnih) izdelkov |1 23 2
zaloga vhodnih materialov 3 17 6
posl.prihodki 4 7 15
Stevilo zaposlenih 3 17 6
Poslabsanje Ni sprememb Izboljsanje
Primerjava odgovorov za meseca avgust 2026 in september 2026
3|1Stran
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»Rast predelovalne industrije evrskega obmocja se je septembra okrepila«

Industrijski PMI za evrsko obmocje se je septembra 2026 zvisal na 52,9 tocke in dosegel najvisjo
raven po maju 2022. Povprasevanje se je opazno izboljSalo, saj so nova narocila zabelezila
najmocnejso rast po marcu 2022. Izvozna narocila so se povecala drugi mesec zapored, kar se
je zgodilo prvi¢ po vec kot stirih letih in pol.

Vecje povprasevanje je dodatno obremenilo proizvodne zmogljivosti. Obseg neizvedenih narocil
se je tako prvic¢ po aprilu povecal, pri cemer je bila rast najizrazitejSa v skoraj stirih letih in pol.
Zaposlenost se je nekoliko povecala, s ¢imer se je prekinilo daljSe obdobje upadanja Stevila
zaposlenih. Podjetja so okrepila tudi nabavno aktivnost, pri ¢emer so se nakupi surovin in
vmesnih proizvodov povecali z eno najvisjih stopenj rasti po maju 2022. Motnje v dobavnih
verigah so se nadaljevale, vendar je bilo podaljSevanje dobavnih rokov najmanj izrazito po
letoSnjem februariju.

Poslovno zaupanje je doseglo najviSjo raven v zadnjih sedmih mesecih, medtem ko so se
stroskovni pritiski povecali, saj so vhodni stroski in prodajne cene narascali hitreje kot avgusta.
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Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - September 2026

*V vse értne grafe smo na novo dodali se kazalec »Kazalnik zaupanja« v predelovalnih dejavnostih, ki je povprecje ravnoteZij na
vprasanja o proizvodnih pricakovanjih, skupnih narocCilih in zalogah koncnih izdelkov. Parameter smo pridobili iz statisticnih
podatkov, ki jih vsak mesec objavijo na spletni strani SURS.
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI se je septembra 2026 zniZal na 53,9 tocke, vendar je Se naprej kazal na
rast aktivnosti v nemski predelovalni industriji. Proizvodnja in nova narocila so se $e naprej
povecevali, izboljsalo pa se je tudi poslovno razpolozenje. Pricakovanja podjetij glede poslovanja
v prihodnjem letu so dosegla najviSjo raven po februarju. Kljub ugodnej$im razmeram so se
podjetja Se naprej soocala z motnjami v dobavnih verigah in ponovno okrepitvijo stroskovnih
pritiskov, povezanih z visjimi cenami energentov. Ob nadaljnji rasti proizvodnje in novih narocil
se je povecCala tudi obremenjenost proizvodnih zmogljivosti, obseg neizvedenih naraocil pa je
zabeleZil najizrazitejSo rast po aprilu 2022. Podjetja so bila previdnejsa pri zmanjsevanju Stevila
zaposlenih, zato se je le-ta septembra nekoliko zmanjsala, pri cemer je bil upad najmanj izrazit
v zadnjih treh letih.

Francija

Francoski industrijski PM| se je septembra 2026 znizal na 50,6 tocke, a Se naprej ostaja v
obmocju rasti. Proizvodnja se je povecala drugi mesec zapored, ¢eprav je bila rast zaradi
SibkejSega povprasevanja dokaj skromna. Nova narocila so se zmanjSala Ze peti mesec zapored,
izvozna narocila pa so upadla Ze deveti mesec zapored. Zaposlenost se je po krajsem obdobju
rasti ponovno nekoliko zmanjsala. Pritiski v dobavnih verigah so se okrepili, saj so se zaradi
pomanjkanja materialov in motenj, povezanih s konfliktom na Bliznjem vzhodu, dobavni roki
izraziteje podaljSali. Stroskovni pritiski so se ponovno povecali, saj so vhodni stroski in prodajne
cene prvi¢ po maju narascali hitreje kot v predhodnem mesecu. Poslovno zaupanje je ostalo
Sibko, predvsem zaradi inflacije, visjih obrestnih mer ter konkurence iz tujine.

ltalija

Italijanski industrijski PMI se je septembra 2026 zvisal na 50,4 tocke, kar kaze na rahlo
izboljSanje razmer v predelovalni industriji. Kljub temu je okrevanje ostalo negotovo, saj so se
proizvodnja in nova narocila nekoliko zmanjSala. Sibko domace in tuje povpradevanje je e
naprej omejevalo proizvodno in nabavno aktivnost, nekoliko pa so upadla tudi izvozna narocila.
Na poslovanje podjetij sta vplivala tudi povecana geopoliticna negotovost, ki je zavirala nalozbe,
ter inflacijski pritiski. Dobavne verige so bile $e naprej pod pritiskom zaradi logisticnih tezav in
pomanjkanja klju¢nih komponent, predvsem elektronskih, zaradi ¢esar so se dobavni roki
obc¢utno podaljsali. Rast vhodnih stroskov se je okrepila in dosegla najvisjo raven v tretjem
Cetrtletju. Zaposlenost se je Se naprej nekoliko povecevala, pozitivna pa so ostala tudi
pricakovanja podjetij glede poslovanja v prihodnjem letu.

Avstrija

Avstrijski industrijski PMI se je septembra 2026 zvisal na 54,9 tocke in dosegel najvisjo raven
po maju 2022. K izboljSanju je pomembno prispevala rast novih narocil, ki je bila najmocnejsa
po januarju 2022. Povprasevanje so med drugim spodbujali vecja izvozna prodaja, narocila
povezana z umetno inteligenco ter kupci, ki so se odlocali za predcasne nakupe. Proizvodnja se
je povecala peti mesec zapored, ¢eprav se je njena rast v primerjavi z avgustom nekoliko umirila.
Zaposlenost se je povecala drugi mesec zapored, saj so se ob vecjem obsegu narocil povecale
tudi obremenitve proizvodnih zmogljivosti. Podjetja so okrepila nabavno aktivnost in povecala
zaloge. Stroskovni pritiski so se septembra Se okrepili, saj je rast vhodnih stroskov zaradi visjih
cen nafte, energentov in transporta dosegla najvisjo raven v zadnjih treh mesecih.
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3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav

Poljska

Poljski industrijski PMI se je septembra 2026 zvisal na 49,0 tocke, vendar je Ze 17. mesec
zapored ostal pod mejo 50 tock, kar kaze na nadaljnje, a pocasnej$e krcenje aktivnosti v
predelovalni industriji. Proizvodnja, nova narocila in zaposlenost so se Se naprej zmanjsevali,
vendar pocasneje kot avgusta. Zaposlenost se je ponovno zmanjsala, vendar je bil upad
razmeroma blag. Obseg neizvedenih narocil se je zmanjsal osmi mesec zapored, ¢eprav najmanj
izrazito v tem obdobju, zaloge koncnih izdelkov pa so se nekoliko povecale. Stroskovni pritiski
so se nekoliko umirili, saj se je rast vhodnih stroskov upocasnila, vendar je ostala razmeroma
visoka. Rast prodajnih cen se je medtem nekoliko okrepila. Pritiski v dobavnih verigah so se
nadaljevali, vendar je bilo podaljSevanje dobavnih rokov manj izrazito kot avgusta. Kljub
SibkejSim razmeram so se poslovna pricakovanja izboljSala na najvisjo raven po maju.

Ceska

Cedki industrijski PMI se je septembra 2026 nekoliko zniZal na 53,5 toc¢ke, vendar $e naprej kaze
na izboljSevanje razmer v predelovalni industriji. Proizvodnja in nova narocila so se Se naprej
povecevali, Ceprav se je njuna rast v primerjavi z avgustom nekoliko umirila. Pocasneje so
narascala tudi izvozna narocila. Zaposlenost se je povecala najizraziteje po aprilu 2022, saj so
podjetja ob vecjih proizvodnih potrebah Sirila svoje zmogljivosti. Pritiski v dobavnih verigah so
se okrepili zaradi zamud v transportu, pomanjkanja materialov in omejenih zmogljivosti
dobaviteljev, zaradi Cesar je bilo podaljSevanje dobavnih rokov najizrazitejse v zadnjih treh
mesecih. Podjetja so povecala nabavno aktivnost, vendar so se zaloge zmanjSale, pri cemer so
zaloge vhodnih materialov prvi¢ po februarju upadle. Stroskovni pritiski so se povecali zaradi
visjih cen energentov, goriv in dobaviteljevih cen, medtem ko se je rast prodajnih cen umirila na
najnizjo raven po januarju. Poslovno zaupanje je kljub nekoliko slabsim pricakovanjem ostalo
pozitivno.
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Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - September 2026
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4. Svetovni industrijski indeksi

@ Rast svetovne predelovalne industrije najmoénejga v vet kot &tirih letih, cenovni pritiski se
krepijo

Globalni indeks PMI za predelovalno industrijo se je septembra 2026 zvisal na 53,0 tocke, kar je
najvisja vrednost po februarju 2022. Rast proizvodnje in novih narocil se je Se pospesila,
izboljSevanje razmer pa se je nadaljevalo tudi na podrocju zaposlovanja in mednarodne trgovine.
Svetovna proizvodnja je rasla najhitreje po juliju 2021, nova narocila pa so zabeleZila
najmocnejSo rast v zadnjih 55 mesecih. K ve¢jemu povprasevanju so med drugim prispevale
nalozbe v infrastrukturo za umetno inteligenco, povecani izdatki za obrambo ter oblikovanje
zalog zaradi negotovosti glede cen in dobav. Rast proizvodnje in novih narocil se je okrepila v
vseh treh glavnih skupinah predelovalne industrije, tako pri izdelkih za Siroko porabo kot pri
vmesnih in investicijskih izdelkih. Nova izvozna narocila so se povecala drugi mesec zapored,
in sicer najhitreje v zadnjih petih letih. Zaposlenost je rasla tretji mesec zapored, pri cemer je
bila rast najmocnejsa v zadnjih mesecih. Pozitivha so ostala tudi pricakovanja podjetij glede
proizvodnje v prihodnjem letu. Kljub ugodnej$im razmeram pa so se septembra ponovno okrepili
inflacijski pritiski. Vhodni stroski in prodajne cene so narascali hitreje kot avgusta, k cemur so
prispevale tudi motnje v dobavnih verigah ter visji stroski transporta in energentov. Dobavni roki
so se Se naprej podaljSevali.

Septembrski podatki kazejo na nadaljnjo krepitev svetovne predelovalne industrije. Posebej
spodbudni so hitrejSa rast proizvodnje in novih narocil, okrevanje mednarodne trgovine ter
nadaljnje povecevanje zaposlenosti. Kljub temu pa Se vedno ostajajo prisotni geopoliticna
negotovost, motnje v dobavnih verigah in ponovno narascanje stroskov, ki lahko vplivajo na
nadaljnji razvoj razmer v prihodnjih mesecih.
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Slika 4: Svetovna gospodarstva - September 2026
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5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je utezen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo uteZ (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z uteZjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podjetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedZerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzZerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne Stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in konc¢ne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vec kot 10 tisoC zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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